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Zrodta finansowania inwestycji

Wstep

Najpopularniejszym sposobem dofinansowania dla firm jest obecnie
kredyt. Coraz cze¢sciej jednak konkurencyjng alternatywa stajg si¢
obligacje. Pozyskanie dodatkowych §rodkow dla spotki na
inwestycje to czgsto podstawa dzialania wigkszosci polskich firm.
Gdy firma zacznie poszukiwa¢ dofinansowania na swoje cele, moze
zdecydowac si¢ na dwa podstawowe zrodta — kredyt w banku lub
emisj¢ obligacji. Wbrew pozorom wybor nie jest prosty. Jak
podkreslajg analitycy, decydujac si¢ na dang forme¢ pozyskania

gotowki, trzeba wzig¢ pod uwage wiele istotnych elementow.

Wariant obligacyjny

Obligacje sg papierami warto$ciowym emitowanymi w serii, w
ktorej emitent (czyli spotka) stwierdza, ze jest dhluznikiem
wiasciciela obligacji (obligatariusza) 1 zobowigzuje si¢ wobec niego
do spehienia okreslonego $wiadczenia. Swiadczeniem takim jest

najczesciej Swiadczenie pienigzne.

Istota obligacji sprowadza si¢ do tego, 1z emitent wystawia

obligatariuszowi dokument (obligacje), w ktérym zobowiazuje sig,
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ze po uplywie okre$lonego terminu dokona wykupu obligacji.
Obligacje moga by¢ oczywiscie oprocentowane, co oznacza, 7€
emitent bedzie wyptacal nabywcy obligacji (np. kwartalnie, rocznie

lub miesiecznie) okreslong kwote odsetek.

Zaréwno warto$¢ nominalna obligacji, kwota odsetek, jak i termin
zapadalnos$ci obligacji (tj. termin, w ktorym emitent odkupi od
obligatariusza nabyte przez niego obligacje) moga by¢ dowolnie

okreslane.

Wazne!

Obligacje moga by¢ emitowane przez wszystkie podmioty
prowadzace dzialalnoS¢ gospodarczg, ktore posiadaja
osobowos¢ prawng — wiec takze przez spolki z o.0. Decyzja o
emisji obligacji zapada w formie uchwaly podjetej przez

zarzad.

Dlatego tez obligacje sa niezwykle elastycznym sposobem
pozyskiwania przez firmy kapitalu, gdyz to emitent decyduje, na
jaka kwote chce si¢ zadluzy¢. Zalezy to bowiem od wielko$ci
przeprowadzonej przez niego emisji, wartosci nominalnej obligacji,
jak réwniez stopy oprocentowania. Jednoczesnie to on decyduje o

tym, kiedy sptaci zaciagniete przez siebie zobowigzanie. Dzigki



